% Raiffeisen Report portfolio manazera
Investicni spoleCnost 4 2025
Raiffeisen fond americkych akcii
Charakteristika fondu Zakladni informace o fondu
 MinimdlIné 85 % majetku fondu je investovano do cennych papird fidiciho fondu ISIN Cz0008475175
Raiffeisen-US-Aktien Datum zahdjeni nabizeni 25. ervence 2017
« PFilezitost participovat na Uspéchu spole¢nosti se sidlem ¢i vykondvaijicich aktivitu Typ fondu smiseny
v Severni Americe Nejvétsi zastoupeni aktiv akcie
+ Vykonnost méfena v €eskych korundch Ména fondu CZK
* Investice spojena s rizikem trznim a ménovym Objem fondu (NAV) 3330,8 mil. CZK
Podil Fidiciho fondu v portfoliu 93,70%
Vyvoj hodnoty podilového listu fondu Uplata investi¢ni spole¢nosti 17%
Vstupni poplatek 0%
' Vystupni poplatek 0%
: Vykonnostni poplatek 10%

Rizikova trida (SRI)

« Nizsi riziko Vyssi riziko —
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Doporuceny investi¢ni horizont
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0,63% 5,10% 6,11% -2,27% 9,61% p.a./109,97% Struktura Fidiciho fondu podle sektort

2024 2023 2022 2021 2020 2019 -

21,87% 12,07% -714% 27,75% 3,26% 26,35% T 40,7%
Nejvétsi pozice v Fidicim fondu Raiffeisen-US-Aktien Zdravotnictvi 13.6%
NVIDIA CORP NVDA 8,88% ]
ALPHABET INC-CL A GOOGL 5,42% Pramysl 11,1%
MICROSOFT CORP MSFT 4,58% ]
BROADCOM INC AVGO 312% Telekomunikaéni sluzby 8,2%
APPLIED MATERIALS INC AMAT 2,09% ]
AMERICAN EXPRESS CO AXP 2,03% Finance 13,1%
ORACLE CORP ORCL 179% ]
JOHNSON CONTROLS INTERNATION JCI 1,77% Hotovost 3,5%
CUMMINS INC CMI 1,76% ]
ELILILLY & CO LLY 173% Ostatni 9,8%

Komentdr portfolio manazera

Celosvétovy akciovy index MSCI ACWI v zdfi navzdory historicky Spatné sezénnosti tohoto mésice vyrazné posilil (+3,5 %). K tomuto vyvoji vyznamné pfispélo
nékolikrdt odloZené snizeni zdkladni urokové sazby amerického Fedu ze 4,5 % na 4,25 % p. a. doprovdazené relativné optimistickym vyhledem. Doslo zdroven ke
zvyseni konsensudinich analytickych odhadu ristu ziskd i trzeb americkych spolecnosti. Sektorové se v uplynulém mésici dafilo zejména technologickym
akciim, kde naddle ,tdhne" investi¢ni pfibéh spojeny s rostoucim vyuZitim umélé inteligence. Pfislusny akciovy index S&P 500 Information Technology
povyskocil v uplynulém meésici o 7,2 % v porovndni s vykonnosti 3,5 % Sirokého trhu (S&P 500). Agregdtni index Ceskych statnich dluhopist v zdfi smazal
v8echny své srpnové zisky (-0,77 %), ¢imz vyrazné zaostal za svymi proté&jsky s kladnou vykonnosti na obou strandch Atlantiku. Tento vysledek Ize pfipsat na
vrub jestidbi rétorice Ceské ndrodni banky, ale i moznym obavdm investor( z vysledku voleb do Poslanecké snémovny CR napldnovanych na prvni Fijnovy
tyden, kde olekdvané vitézstvi opozice miiZe pfedznamendvat zvyseny tlak na statni finance.

Pavel Brezmen, portfolio manazer
Upozornéni

Graf vykonnosti zachycuje obdobi od 31. 08. 2017 do 30. 9. 2025. Udaje o vykonnosti se tykaiji minulosti a zahrnuji veskeré poplatky a néklady hrazené z majetku
fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich a vystupnich poplatk. MGzZe byt uplatnén vykonnostni poplatek az 20% z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledk(. Zdrojem dat je Raiffeisen
investi¢ni spole¢nost a.s. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost ptvodné investované ¢astky neni zarué¢ena. Uplny nézev fondu a dalsi
informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdéleni klicovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v ¢estiné na www.rfis.cz.



